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استقرار نسبي مدعوم سعودياً.. وجَدَل الرواتب مستمر 
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 ������� [����» Ì�Ã· ،© ���� ä����� ª����

 .«�Á�·����� �� ������
 �¨������ã�� ª������� Ì����¿ ¼
 Ç¨���
�� ¹�����
 .�Ã�������� � Ç���¯ ñ�� ،������­�	�� �Á���������
 -���� � §�¸�� �������� ��
- ©·� ����³� ���
 ��
����� ¼� �Á��������� ������ ¼� ����� �çË
 ê�� ،ª�������� Ö���� ²Ù ¼� 50% ������õ· ������´
 2025 �·��´�� ° ������ ��Ã���Ë ª���� ��  à������
 Í³��� ª��� �¿� ¼�) è�·���¹ 60 ��¤ ریال �

���@ 120 ��¤ ریال). 
 � ��������� ������ã­� ��­������ ،¡� ����³� ��
 Ì�¿ � ��²���
��· î�����¿� � � ��Á���� �����

 ¼� ÉÃß� �� ì���Ù ª�
 ،������´��� ª������
 ،�������³�� ¼����� ����� ����� ���� Ì������� ������:
 ��
 ����Ë���� ����� É���Ã������ ��� ������ ¼�����´È�
 ��³� � Ç�Á���
 à¡��� � ´ .Ì���Ù Ç�� Ö�����
 Ì�¿ ¤��� ��� ������ ��
 ������Ë ����³ · Í�


 .�ÃË� �� � À­� ÉÃ�����
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تطـــورات وأخبـــار الاقتصــاد اليمنــــي 
 ������� ������� ������ ���


الصندوق الأسود لاقتصاد الظل.. كيف أدار الانتقالي 
إمبراطوريته المالية؟ 

 ����·����� ¼���
 ��������· ������ ¼���� ���­���� �����·
 ��� ÓÙ Ö������ ×�¢�� ���Ã�� ��� ،�������È��
 ��¨� â���� à���� ،��������� ���� �� ���������
 ،������ ��� }������ ��� Ð� Ç�¶ É¥Æ /
������ ������
 ���³��������  ،�Á��������  �����¦�  ��
  ��� ���
 ����������� ����¥��� ،��������� �������� �����

 ¤Á�æ � É������ �� ،Û¨������ ������· ����Æ�����

 .�� ��� ���Ã��� ������ ��­Áä®�
 _� �� �������­� � ������ Ð� ������ ������������ ������
 ��³��� ����¸� ©����Ë�� °
 «[�·» ���¿��
 Ñ��­· � �á Ö������ ×�¢�� Ç� ÓÙ ،��ä� ¼· {��
 30�· � à��� �� ���·������ ÓÙ ��� Ð� ����� ����­�
 °
 � � É� @������� ��� ، ��Á�Ã���Ë ¾ � ریال �����
 îÀ� Ú
���� .������ ��
���� �� �ä���´��� Ç�
 Ø­·

 :<+� � @�����
 ����
	� 10) ���������� �
����� ����������
 �� ���� ������ ���  	­�� ��� ��� 
ریال): �����
 ���� .2022 ����
 � ������ �	��� �
���
 �������  	­�� ������ ������
���� ���������� �������
 ����� ��� ،��� �� ������ �����	� ¡������	�
 ¢£­�� ¤���� «�
	
¥����� ¦�����» �����£� §���¨
 ��� � � ©­����� ��� ،���ª ����¬ כ�£�� ¯	�°�

 .��
���� �������� ����� ±�² �� ������

 ����
	� 10) ²����³���� §������� ´�����£
� �����µ�­¶
 §�·��� �¸ ¹���� 12�� �
�� �µ�­¶ §º� ریال): �¼
 �½ �� ( ¹���� 25 ��¾·�� ¿�� ��) ¹���� 60 ÀÁ
 ¦�� �
�  ̈��µ ��½ Â����� ������
 �� .²�³� ¾�
 ��£
·���Ã 20 Ä����� ،��£
·���Ã �½ �� ریال ��
	�
 ����� ��½�� ¤� ��
	���� Å�� §��� . ¹��������
 «���»� «²�£ÃÁ» Æ������ �Ç� Â���­� Â²�
�	�

 .���
����� ���³È� §·� Æ��

 10) �����
£�°� ������£��� ��
�����¶�	�� �����µ�­É�
 ،������)  ����
�����  �������  � ریال):   �������
	�
 Ê����Ã�  	­�� .(Ë����
� ±�����Ì�� ،±�����µ ،����	���
 �� Ä�¾� Â�Í�³ �½ Î	� ریال ËµÈ� 3 ���Í����
  	­� ��£�� .��¥�� Â�Í�³ Î	� ریال ��
	� 2� ،Ï�Ð�
 ��������	� ریال   ¦����
  300  ����������  Ê����Ã�
 ����
�¦ ریال �	�� 900� ،´�����£
�� �� �¶��Ñ�

 . ¹���� ������

 ÓÙ ª�À� §������	� ¼�� É���� ،������ �� ��������
 ������ ¼� ����� ������Ë ÓÙ �· ،������ ��­Áä�
 �� ªß��Æ ¹����� Ç��� ،�������È��� ���¥������
 Ú��� ��
 ������ ����� ý��� � � ،�������� ����
 �����·���� ������������ ����­¢��� â�����¶� .���������
 �����²  §���������·  ������­���  ����Ã¦�  ×����¢ ��
 � ´ .�·����� }������ ����Ã����Ù� 
�������� �����������
 �Á�³�� �¿�®� ����Á��¢�¥��â ���­�כ �� Ð������
 �¨ 
 ÓÙ ¾��� ��� §�Á��� ¼���� � ¥£�� @��������
 îÀ� �����¯ ÓÙ ��� �� ،}��¥�� �Ã�Á�Ã�� ������Þ­²�

 .Ì���� ��� ���Ã�� � ��Ã���� §���	�
 ¼����� ��
 ���ò��¶ ���
��� �������­�� îÀÃ� Ç�¶
 ª������ �������¥� â�����Ò ê����� ،����������
 ¤���Á�����»  ��������  ��������	�  �������®��
 �����¦� â��������� ،×����¢ �� «���������ã��
 ¹������� �������� ��
 Ñ��­���� ì��­�� � �Æ�����
 �Á�Ò ª���� ،Ø�Ã�� �� �����	�� ���ß�À���
 ����  ÓÙ  ��������¦�  ¼����  ������Á���  ����������
 ���ß��������  �����  Ì��ÆÙ  � �Ã�Á�Ã��  ���������

 .§�Á���
 ، ��Á�Ã���Ë 30 ����� ریال �����
 ���³������� ¹�����
 ��
 ���� ×�� Ì�� Ð� É� ��µ· �������� �����
 ë� �� ،���� à³��� ����®� �� Ñ����·�Ã��� �� ��������
 ��� ،������� ×�¢�� ����� ���� ��­�� ª���������

 .��²��� �­� ��
 � ��� â��¶

 �Á� � ����­� ������� ì���´ ñ�� �� *� Ð�
 ������ �Á�Ò� ،������ }������ ����¦� ��
 â���
 Ç� ¼
 Ç�����Ë�� à°
� ،������� ����� ÓÙ ���������
 °´� ��� ����Ë��� ¤����´ }�� ­�� �À���� ���Ã��
 ،������ Å�� À­� ¼ ��� � ��������� ¹Á�����
 ¼��� ،�������� ��
������� ê�� ¼� è�� ×��
 �� Ð� �� ��� ، �����£�� ���� �� ����������� ê�� ¼�
 ،�������  ±����ß���  ×�¢��  ���������  ���������
 ������ ����� ���õ Ð� �Ù ،����������� ¼� ���
���

 .������ ������ �������� ����� ���� Í��Ò ��


 ،� ¥£�� ������� �� �������­�� ¼
 ¤������� ��·
 /¹��· ،����� ���� Ç�
 � ����� ªß�­�� ��¿�
 ،2026 ������� (2) É�� ?��������� ،����������� ¼�
 ¹ß��� � Í��³���· ������ß�£� �­¦ ¤��ç� ¼ à £�

 ÉÃ��� ��²��� ،Ú����� �¯ Ñ��ò��� ������

 Ý����  ،«����·ä��  å����
  ÉÃ���»  ÓÙ  ���Ë���
 ×�¢�� ¤�� �������² �� ����� ����·�� Ð����� �
�
 ��
�Ë �� ª³���� ¾�� �� ،«�³­�� ×�¢��»�·

 .�­
 ��·�� ������ �� ��������
 � «������ �� � ��» ����¸� ،Ç����������� ����
 Í��³��� �À���� �¸� Û�á Ç� ،«[����·»�� ê������
 §���	�  �������  Ñ�£���  ���' Ç����  ø�£���
 ،������ �������� ��
�=� �Ã���
Ù� �Ã��
 Ó�����
 ¼� ���³� ������� �� ¹­�� ���� ´��� Û¨���¿Ù�
 �������� �Á�Ò� ،Ç������ ������Ù }��� ���³���
 ���· ������ ����¢� ������� �ä´��� Ø���­��� ÓÙ

 .ª������ ¹�� ��
 �Ã����
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ملخص لأبرز تفاصيل الملف المالي الخاص بالمجلس الانتقالي - رصد بقش (يناير 2026) 

�����������������������
­���
Ã�Ã°� �
��·���

������ ²���³�� ��� �ä´��� Ø­��� }��� ��Á�ÃË ¾ � 30 ����� ریال
 .������ ��
�����

�Á�Ã��� �������� Ö� ²Ù

������� ��� �
�Ò .Ç�
 ¼� � ���· ����³�� Û� ��� ì��´ @���� ��� ^���� � ��� ì�Ë

����� ���£³ ���­��� }��� ،�¿�� �Á��æ כ�­·� ���	� Ø­��� ���¥����­�כ ���

��²��µÓ� �²���

�Á����� ������� ����¥�� ���� À­� âÆ� Ð� ��Á�ÃË 10 ������� ریال
 .«������� ¤Á����» ��­· âÒ 2022

âÁä�� Ñ��­��� ������ �����² .¼����� ���� ö� �¶ ��
 ���� ¼� ��Á�ÃË 10 ������� ریال

���­�	� ì��­��� �����²���� �����¦� .������ ì��­�� ¼� ��Á�ÃË 10 ������� ریال

²�³��� ��µ�­¶

������ ö��� É�� .( ���Á� 25 ��������) ���Á� 60 ÓÙ ¹����� ���Á� 12�· ��·

¼���� ���Ò .������� ���Ç���� 500 ë ریال �¼ �����­

¼���� ��
20 ���­�� Ö� ²��) ���À�� ��ö� � ��Á�ÃË 10 ������� ریال(.  �Ü

���� �¸


Ô��� �¸


������ ��É����³��� ����Ù§���	� §���Ù Ç�� ،×�¢ �� ��·���� ��������� �­¢���
.������ ��­Áä� ÓÙ 

Ì���� ��� .}��¥�� �Ã�Á�Ã�� ���Þ­²� �¨ 
 ÓÙ ���Á��� �Á�Ò

¹���� ����� ،�����	� ¹����� Ñ�À��� ����� Ú�����
 .�������� ��������� Ú�Æ�	� ����� É�����

��¤�� ��µ�­É�

§�ö��� ����� ���� .Å�µ� ¼� ����� �¶ ��
3 �¨�© ریال 


���� ����� ���� .�����Ç���� 2 ریال ��

��Á���� ���� .(§� ��� ÓÙ) 900 ��¤ ریال - (Ç�
300 ��¤ ریال (���� 
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هل يوحَّد القرار الاقتصادي؟ 
 ±����� ª�ö�� ¼� Ú�� ���� ������� Ñ�Æ �
 �Ü �²���� Ç� ÓÙ �������� ��Ñ��� ���� ،������
 ��£� 
ä����� ����² ��������Ò ��Á�� ����¯��¿
 ��� ،Ö������ Ñ���Ù ��· ±�ß��� ×�¢�� ����
 ���������� Ç�³��� ������� ������ ¹���£� Å¨���
 �������� Å à��� ����ò à������ �������� ������

 .������ ���È�� �Ã² 200 �·��� ¼�
 ¡����· §����� ������ ������ ������ �����³ ���
 ����� �����
 ä´�� �À����� ،���������� ���¨¿��
 ��
�	� ������¶ ��
 ���������� ���� �����������
 Ç�
 Ø­· �������� �Ã���Ò� À�����­��� �����������
 É���
��  }���������  �����
���  ���������  ،�ä���´���

 ¼�� .ó­²	� ��­�� ����� ©�³�� ��������

 ���� ³��  Ç�����³�  ���� ³�  ����¸�  ،©����������
 â������  Ç����
  �  �����
	�  Ç�  Ç������  ،����������
 ������ ��
 Ú��¿ }���� �· ،ª����³� ��������
 �������� À��­� � ��� ���� Ç� ¼Á����� ،��&���
 ���������� � � �������� ��
�	� ��������� ������� ��
 É���� ��
 �Ã����� ������ Ñ��· Ç� £� ������

 .����®�
 §������ ª²���� ����� ¤��­ · ¼ ��� � Á�
 ����������� ����� ÓÙ ������
	� ����Ù �������� ¼�
 Ñ�Ã�Ù ª���� ����� ��� ،©������¨� ����� ���� ­���
 �äÃ²	�� ������­������ ¡��� �Á����� �����²���
��
 ���
 ��
��� ���
Ù� ،ü���� ������ �ç�� ¼ Æ
 ،©�ô��� ������� ¼ £�� �������� ������ É����­�

 ¹­�� ������� ��¶�Ë ��
 �·����� ��� ����

 .Ì���� ��� ������� Ç� £� ��·��£��
 �������� ��������� ÓÙ �����­ Ð� ،������� ����� ¼����
 ��� �� ¹£� �Ù ،������� ������· ������� ��¿�·
 �������
�· ،������ ����Ù �Ã�µË ¼� ��� �����������
 ������ ���­�� ª�����¿� ����³�� §�	� É���
����
 ������ . �������Ë� ��·�­² ������­ ��� Í�����­�� � ���������
 ì���� Ö��� ������� É
��� Ç$� ©�������
 � �Ã���² �������òÙ ��
 Ç�
 ����� ������� �� ·
 §�ä� � �À�� â���� � ،��������� �³��ç�� ������
 }��®� ¼���� Ç����� �� ��������� ���È����� ������
 Í��Ò Ç�� ،������ ��
���� ¼� ��Ñä² Ç��#�����Á�

 .¹����� ��� ��
 ���� ��
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صنعاء: تمديد آلية دعم المرتبات 
 � ��� ��� � ¼
 Ñ��­¿ ����� â­�
� ، ��� ���Ë
 ������ ��ô�� ������� É
�� ���ß��­"���� ���+�·
 ¼� Ì�+� ��Ä� §�ä� � ������ ������ Í��­� �
 ����� ª���� ��
� �µ����� âÒ Ç��
�� �Ã��ô��

 .�Ë���� �Ã��
 â���
 _� �� �������­� � ��� Ñ�����­¿ � Å��­�� ×����¢�
 ،��1446 �­����� (2) É�� Ç������· � ��� ��� �
 « ����ß��­"������� ����È�» ������������ �����Ù ¹���£� �À��
 ���¿ �������� �������� ¤����� �¦��� �������³�
 ���¿����  ¼����  ��ä�  ×�¢��  ���� à²��  .©
����
 �Æ�� ���� ����Á��� É���� �����
�·�� ،����³��
 ���+� îÀÃ· ������� ��������� �������� �´��
 �
����� ÓÙ ¤ô�� �� ����Ù ¹­�� ،���ß��­"�������
 ����ô��� �������� ������¶ Ñ��������� É����� É���� ��
 ��ß�� ÓÙ ¤ô��� }������ ��
 Ç� £� ������õ��µ����

 Ú�Æ�� �Á��� ��
 ����ã��� ،Í���� �����

 ������� ¼�À�� ©
����� �����Á�·����� ©���Á�·����
 Å��� ���­���� §¨� �� ������ ������ ��� ä���¢

 §� ��������  ،������µ���  ÉÃ���³������  Ì����¿�
 � ������ ©���
���� §���µ· �¿�®� �����¦����
 ���������� ��
� ������· ����� æ ������כ، �����­���

.���­�� ��������
 <µ� ��� ��� �À���� ÇÙ â��� Ñ��­�· ������� �� ���
�
 ÓÙ ����� ،«Ñ��­���� ������» ����� ���� ¼ Æ
 ���Á�����ã�� ©��������� ©���· ������ç��� �������Æ
 .«���ß��­"�������  Ì�����»  ����Ã²���  ��À��­����
 ،������ ������ ×�­· Ì���� ��� 
 � ��ã��
 ���� �� �������¶ �¯ Ç��ô�� �������� ���� ������

 .�����	� ��²�������
 !� ��� ��­
 ÓÙ ©�ô�� ��²�¢��� ������ � ´
 ÓÙ ©�ô��� É������� §¨� ¼� ،���+� � ������
 ���ç�� ª����� ����Ä� :��� ،������� �����Ä� ñ¨ò
 ��
	� Ñ�£��� ×�¢� �¸� ����� � ����� ���

 ×�¢��� Ñ��
��� ×�¢�� Å��­�� ×�¢��

 ê�� (É��­��) ª�������� ¤�� �Ä�� ،±��������
 ������ ����� Ø�� � � ��� ��Ã¢�� ��Á�ÃË Ì�� Ð�
 ¤�� �Ä�� ،�Ã�� ©��������� ��²�� ª���� ����
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 .������� ���� ������ã�� �Ã����� ¼�� ،�Ã��ô��

 ¹� ، ����� ¾ ��� ¤ô� �� ~����� ¹����� ���Á�
 ��
 Ç����� É´���� ���ß�À��� ¹���� ����� Ú�����
���� ����­�כ ���³¨� ���	� ��� ©����ô��� ���¶
 â��·  ���  ���������  ����®�  ���������  ،�Á��¢���

 .¼����� ��
 ����ÆÙ ����� �Ñ��
� ����
 2026 ���� ���È�� ���+� ��� � Ç� Ç������ ����
 §�ä� � ª������ ¤����� �Á�À¦� §���� Ç� ����´È�
 Ç�� ،������ ���������� �����
 �Ñ��­· §����­�� ����·
 �°��� �������� ���������· ������� §�ä� � ¤���

 .¾ ��� �ä´��� Ø­��� ������
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 �� � ���¨���� 
����� è�­�� ¼� ¼ ��� ���ò â�����·
 ��² §¨� ¼���� Ø�� �Ãô� ،����
������ ��������
 ��¢���ö����� ������ ������� A���� è�­�� §���
 ���� � ­�· ،������®� ����� �� ������­�� ����
 �Ã ����� ��� ���­ ��� ��&�� ��
 ��²���� ¼�����
 ��Ñ�� ����� ¾���� Ñ���� �¶º� è�� ،ª¥­��
 ������ ¹���­¿ ��� 
 ¼���� Ñ����� �¢�ã� �����
��

 .�ß����� ¹Á
���
 ° ��� ��ÃË §¨� âò�� ��� ������� �����
 � �������� ��������� ��� É� ،©�Æ� �� ����­Á�
 �· ،������ �������°�� �� ´ �����
 ������� ¼ ���
 ����������� ��
 ä���� ���² �
� �²� �����
 ��

 ÓÙ Í��� ¤�� ¼���� è�­�� ����Ù �Á�Ò� ���������
 ���¸ � Ç� Æ Ø�À´� ،������ ������� �� Û��� Í�
 �����
�� ،������ �����
 �·����� � ¹ �¢ �� �����
 �������Ë �� ­� Í��³�� Ì�Ã� ���
 ����� è�­��

 .��
����� �Á� �� ����� �
 ©· ¼ ��� � ×������­��� *���� Ð� ،��������� �À���� �
 ���� Í��õ� ¼� ����� ��µ· �������� ��������
 � B�� Ð� Ç�¶ �� Ç�� ،������� �Ã²��� ÓÙ ���� ¤�����Ò
 ��· ،Ì���	� � �������� ����¨� ��¿�· ���­��
 ©�· À�	� ¹���� ،�û�� ������כ? ���������Ë� �����
 � ���­ ��� 
�������� è�­�� ������ò ��²�· ��������
��
 �Ã 
��  ���  ���³��  ������  ©������  ��·������

 .Ç�������
 ����������� ©· ������ �
��� Ç� �¨��Ò ��� �Ù
 ،±������ §����� ��� ���� ¼�� É� �����������
 ������� ��������� ¼� �Á�� ���� �¢�ã� �­��

 � ،Å�­¦� � ��������� �����
 ����������� è�­��·
 �����������  �����������  â����������� à��  �À�����  â�������
 ¼�=� ��¢���ö����� �Ã�µ· ����­�� «����£�»

 .������� ^����
 ����Ã�����  �������¦�  ����Ã��¸·  ،�������£³�
 @�����·  ���������  ����Á����Ë  ����¸ �  ،C���ö������
 �Ã������Ù ¼� Ñä² ì������ ¹� �¿�� ،�������
 ¼� � �­� ¼� .�����������· ����­�� ����Ã���������
 
��· ¹� �����Á��� Å����� �À�� Í���� ª����� ÉÃ�
 Ú����� [�²»�· Ì� Ð
 �� }���$· �³Æ�� ª����
 Ó��� ���³� ���·�­² ����· ���������� «���­��
 ����Ã�°�
�  �������  �  ،��&������  ��	�  ������ �
 ����Ã����  ������Ë���  ��������Ã�  �����������

 .��¢���ö���
 àÇ� Ö������ ×�¢ �� ¼��ÁÈ� �¨�����Ò �°�
��
 â���� ª������� ������
� «������·�­²» �������³� ��
 �º����õ�� ��� � Ó��� ������� Ñ�����­· �� ����������
 âÃ��� ،���� ������ ��� ����· � ?·�� Ð� ،����­��
 Í à 
 �Ã�� � ،° ������ � ������� �������·
 ������� �����¿���� ����� è����­�� Çµ���· ���������

 .����£� � �������� ��¶�³���
 ������� ¹���� ¼
 �������� â­�
� ،��: ���Ù �
 �´����Ë�  Ç����
  �������½  Ñ����·�Ã���  ���
�  ¹����
 ¼� ����­�� ���������� Ñ������� «���������ö·»
 ��³� 70 ¼� &´� �������� Ì�Ã· ،���������ö·
 ���������� ��� ´ @���� ،�����³�� � Ñ����·�Ã´
 §ä���� <��� ¼� ö� Ç���� 339 Ö� ²Ù �������­��
 �������� .���� Ç������� 81.2 ���� ��· ،��
���� ���

 .������� ���³� ����� ¼�³�· �Á���� �����

السعودية تسيطر على «بلحاف» الغازية 
 �¿�� �����Ë� ،����­�� ������Ë ����³� ÓÙ ��·���
 ¼� ������� �����
 ��­������ ����Á��� � «[����·»
 ÓÙ ،����������� «¼�¨��� ×���õ¢���Ù» ������³¿
 «Ì�³�·» �µ�õ� ��
 ��
���� ���������� §�����
 ¼� §������� ������� 
������� ��������� ��������ã�
 �À��  ،����������  ������­��  ÓÙ  <���������  ������­��
 ����² ��������� ��¢���ö����� ¼
 à°���
 ���������
 ���
Ù� <��������� ���­�� ���ô� É������� ÓÙ Ì�Ã�

 .�Á���� Í��­�� � ����� ¼Á
��� É��
 ¼� Ç+� �µ�õ�� ��� Ð� ،«[�·» ������� ª��
 �Á������ ¤�� � ­�· ،«¼������� Ú��» ���� ���
 ¼� ������� ���­� «���» ��µ· ñ�� �� �������

 .�¨��� � �Á
�¯ �µ�õ� É��
 �����������  Ú��������  Ì����³�·  �µ����õ�  ����� Ð��
 ����Ã���ç�  â�����·�  ،¼��� ���  é���Á���  �  É���¥Æ	�
 ����� â���� ،���� ������� 5 �·��� ���ß�����
 }����� â  à  Ð¿ Ç� �����· ،2009 ���°� � �������
 �µ����õ�� è����� . ��Á�­���� �ö� ¼� ©�¨� 6.7
 ª�·��� è� °
 Å�µ���� ����³� � (18) Ú���·
 ¼
 ������ ������ ، ��ö�������´ 320 §�����· �� �
 Ì��ô ���· ���­���� 9 ¼���� &´� À­� ������®�
 �����¨� ����� �ß������ � ª��� � � ،Å���

 .ó­²	� ��­�� ����� É�� ¼� ������� ¾ ���
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 3.8 ÓÙ �µ����õ�� ¼���� �������� §����¿� É���¯��
 ������  �����¿  Ç�  �Ù  ،2014  �  ����  ����������
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 Ñ�¶������� ¹���� Û����·�	� É������� �������� ����²	�

 .©������
 ،����������� «!²��Ù §�������» �´����Ë â³�¿��
 ��·��¢��� ª�� � ،Ú������ �� D�ß��� ��������
 �����· ��������² ������ � Ç+� ����²��� �Ù ،�����������
 ���­�� ���� âÒ §���� §�¿� ����Ù ¼� ���­�

 .<������
 �À��­��� ×�ß��� ��£� ¹� §�³��� �À� ¼��ä��
 óô�·� Ú������� � «��������Á�· Ø���Á���·» §��������
 ~����� ¹����� ¹� ¤����� ����³� � ،������¨�

 .�������� �Æ��� �À�� ���¦�
 §¨� ¼� ���� ����������� Ç$� ،������� Í���
 ��
�·� ،Ì������� ��
 Í�����Ò ÓÙ ��¶����³��� �À�
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 ����������
 ،��������  �Á������  ��  �  è����Æ  �����  Ç���� £�
 Ì������	� ¹������ ������¦� ��������� §¨��������
 âÒ ��� �� � î�����
 ¹����ä�� ���³�� ������·�­¦�
 ������� ����� �Ã� · ��Ã��� ÓÙ ����ÆÙ ،�Ã���Ë
 ��������� �Á������ Í��Ò� ð���� è�Æ �����


 .¼ ��� � ����Ë

أزمة جديدة في مصافي عدن 
 ¤����� ÓÙ ��������� ������­�� ê������ ¼���
 ��������·
 ،Ç�
 ���� �´�Ë [��� ،�������� ��
�����
 �����������  �º����õ��  É�����  ¼����  ��������  ������
 ������� Ç������ ¼� ����� ،¼ ��� � ����������
 ×�¢�� �´������� ����Ù ©· Ì¨� �
��� �¢�ã�
 ������¸ ����  ��
�������  §�����  ،������·��­��  Ç����¢���
 ������ ����� ���
Ù ������ ¹£� �� ،~������

 .Ø³�� ��

 .����­� �ÃË ���Ã� � ��	� ������� ��¨� ���·
 ��³�� ����£· ���·��­�� Ç�¢��� ×����¢� ª���
 �����Ã�����°�� �Ç �­�כ ���� ،�·��­�� ����� Ú�Æ��
 â�¥��� .�µ����õ�� ���� Õ��­�� � ��� ��¢Ã­ �
 Ì�¿� ���� �� �������� ���������� � É���Ã�����
 ،���·��� ������� ������� ���³�������� ��������
 ©��È���� �� Û� ������· ������­�	� ��������� ¹������
 ¹­�� ¼���� �ö� ��· ��������� §������· ©����·��­��
 ª���������  ����¸�  ������£�  ����¦����  ،���������

 .������ §� 
 ����� ������ �
������
 ،������ ��Ñ��²Ù ��E�· ?������ ×�¢�� ÉÃ�� � ´
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�
 ��� � � ،���³����� �� ¤��� Ñ���Ù ¼� «���²
 � à�� ،�·���� � .«����È�� �´�����» Å��¯ ÓÙ

 ��������� ������ �Ã¦� Çµ· ����� �´�Ë ����Ù

 ������¸ �� ����������� �����¿ �� Ø���� � � ������·��­��
 �À� � ©´�������� É��� Ç� ÓÙ �������� ،§� ���
 �� ،Ç�����
���� �� ،Ç��������� ��Ù É�����כ ���³���

 .�������� ���£� � Ç�·����
 ����³�� ��¶����³��� îÀ���� ©· ������ â����·�
 ������ ��� «������ÞÁ�¥���»�· â����¿ Ð� ��·�����
 D�ß��� Ö� �� ����� Ç����� ��������ã�� ì��õ��
 �À� � ����� �� Ç� ¼���� ��À���� � ´ ،�´�������
 ������ ��� �Ã����� �À��- å������� â������
 �������  Ï����·  ��������  ���
�  ������������
 ��Ã� � � ،������¶ �����Ë ÓÙ ��È� �� -�����²������
 ©�ô��� ª������� ¹�� �����
 ë� �´������� ����

 .© ��­��
 ���¥ · �À����­ Ð� ��� 
 ��
� ������כ �´�����Ë�� �À�
 ��������  ������
Ù  �
������  �������
  �  ù���¥���
 ����� ¼� ���� �� Ì�#���� ،��²������ �������
 î�æ ����F��� ������� ¼
 ä¢��� Ö����·� ������
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عدن.. أزمة الغاز تتجدد قبل رمضان 
 ¤�� � Ç��· ������ �²����� ¼� �!²� �ö� ��·
 ¼
 ������Ë�¶ ©­����� �·��� ���
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����
 ¹Á
���� ����­� � �Á��õ��� ��¨���� ��� ���
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 ��­���� ¾£�� ê³��� �������� ���
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 ����
 ��
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��� ���³�� ©·
 �Ã�� � · ��­�� ì��� � ������� �������� �Ã­�

 .Å�µ� ����³�
 ��·���� §���� Çµ· Ç�ç������ ��� �
�­� �����
 ]����� Ì�Ã� «��­������» ������ ¼�� É�
 ��ç������ ��À² �¦��� Ç�� ،ó������� ª£���

 .�·������ �Á����� ��¨�· �������
 �Ã­��F� ����� �������ò��¶ ����· ��
	� îÀ� â�����ã´��
���§ Ç�£�� �ÃË �����כ، ��� ���������� ¹�
 ���­ ��� �����	� ��
�£� � ������¥�� 
°���� ê��
 ���
� ÉÁ���� �Ã��� §¨� 
���� ¼� �Ã´¨Ã������
 ����� ��
 �̈ ���ß�� ����Æ ¹£� ���� � ،���²���

 É¥£� è�� ��
	� �Ñ�² � ´ . �̈ ¿� ���³��

 ¤���ç� ��þ � � ،���ß�À��� ����� �������� � ���
 ¼� �¸��� ¹�������� � ���Ä�
 
���� �����
 §����

 .�� Ò ��	�
 ����� �· ،§
�­�� ���� ����­
 ��
	� ¤���� É��
 ¹ � ،��­���� � ������������ �������� �¿��� ÓÙ
 ����� �
�· ،�� ���� ���³�� ¼� 
���� Ñ�����
 Ú������ Ð� ê����� .¼��� ¸�� Ý�����· �������´ Ñ���������

 .ü���� ����� ¤�Æ ¼� &´µ· ������	�
 ����������  â�� ï·  ،«[�·»  �������  ª������
 ،( �¤ ریال (���·� 28 ���������� 15 ¼� &´µ· 
����
 .���� ��Ë �ç�· Ñ������ �������� � ��������
 ����F��� ÓÙ ����´ �� � ¤�£�� Ñ�² Ñª��� �À��

 .ª����� Ú����� �ö� §��� � ´�ö��
 �ç����·  É
�����  ������  ��
��������  � ����
 ��
 Ñ�È� ���­�� ��� ������ °¢Á� ،
���� ��
 ��¶
 ¹��� ،øä¦� �¨¯�� �� � ��� ��
����� ù����
 ��
 ��Ë��� ×��­� � � ،¬®�� ���²��� �����

 .������ ¼��� �� ������ ���ç�
 ��������� ���� ©�µ� � ��������� �������� ����

 ¼����� ©· ��¸�� ��¢� Í� �� ÓÙ 
����¶

 Å���·  �������Ã��  è�����  ،������³��  �����������
 ����:� �����¿���� ��� ��� Ç¨���
Ù � �����������
 ¹���Á
��  �  ��¨�������  �����  �����
�  ،����Ã�Á
��
 ��� ��� Å������� ،Ñ���=� ���¥�� ù���
 ���� ���� ،¼����À�­�� °
 Ñ��������� �������� ÓÙ
 ،}������·  ������­���  �����Ã¦�  ©·  É���¯��­���  Å��¯

 .ø�Ã­�� ¹Á
����� ،��­���
 ��
 �������¿ �·��� ������· Ç����­����� ª������
 ���� ������ ،¹Á
���� Ñ¨¶�� �����Ä����� ���³�
 ¹­ � ¹���Á
�� �������: �� «������õÁ� ��� ����������»
 ���·  ©�
¨� ��  ���­����  �������³���  ،��ç����
 ������ � ´ ،���
	� ��¢�� ��
��� Ç���� ª�������
 ����­ ·  Ö#�����  
�������  ¤�����  ������·  �����������
 ����­��  ����������  �­�  ���¯  ��
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 ��� �������� ���������� Ç� £� ،Ñ�·�Ã��� ���³�
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��כ ���� ñ�� ،����¢�� ��������³��� Ç�
 �
 ����­� §¨� ������� ������· ¹­��� �� ²�
 ¼����Ò §�� ���ß����Ë ������ã�� ._���� ��
 ����  ¾��� ���  §����Á���  ���� ���  ����  Ø����Ë�
 �Ü ©­����� ¹����� � � ،���Þ­²	� �¨��� ���
 è����� ،ÉÃ������ �·��£� ¹�· ���´������
 �À� É
�� ������ �������� ���ËÈ� Å��¯

 .¼�³���
 ������Ë� ����ô ��
 «[�·» �¿�� �¿��
 ��
�·� ،�������� � É����­� ª
¨� �����²� ÓÙ
 â���� ê�� ،Ñ��������� ¹���� ¼���
 Ú��­����
 ¼� ���� Í����® � ��� ¼���
 ����¿ ��¶����Ë
 �����
  D����­��  è����£���  ü�������  �������
 �ä´��� Ç����
 Ø­· ��Î ���� ­�·� .©���­�����
 §�Á��� ����·��� ���Á� 425�· ü������� ��������
 Ñ�����· ��¶������� Ï�· â��� ،����������
 200 ÓÙ ����¿� HÇ��� ������· ©­����� ¼����

 . ��Î�¿ ��¨���� ° Ð�
ریال، ��� �� �

من عدن إلى تعز.. السوق ترتبك 
 � Ì������� ������ � ������I� �� ¤���¿��
 ��µ·  ����®��  ¹�������  �����  ��
  ×��­�
 ،Ç�������� Ç���³� ¹ ²�� .ü�� ���I�
 ����� ،�����
���� �²��� ،���¿ Í������ �¸�
 §����� Ì������� ������ Ç� �����
 ،����
�����
 ���Á� 428� 425 ©· Û��ö� ������ ����������
 É
��� Ç
��� ��
 �Ñ��­· ،������� �·��� ����­ �

 .(��������) ����F���� ������ ������

 ������ �� �������� ������ ñ����Ò É� � ´
 ��� � ��Ä²���� ����� ������ �°� ���´ �����
 ����� ¼� Ñ�°���®� � àÀ�� .���Þ­²	� �¨��� ���
 ���­
 ،2025 ×��¯� �ÃË ���Ã� �Á���­��
 ©­����� ¼���� ������ ����� ��� ª³���� É�
 ¹ í��� ��· ����� ¹�� ���
Ù Éò ����
 ����µ·

 .©·��£ �� � ¥Æ Û�·�� Í��³�� �����
 Ç�
 Ø­· �Ü ����	� â���Ãæ� ،Ñ��­ò	� îÀ� �
 � ����� ،�����
�� �������� �����E� �ä���´���
 ��¶�Ë ù����� ª³�� �
����� ��·�����
 ª
¨����  ����·��£��  �  ����������  ����������
·�	���� ·�Ø�À´� ،ø�Ã� �ç ���²� ���­�כ 
 ¼� �����­�� Ñ������� À������� ������� ����Á��¢���
 ��
 Ç���� £� ü������� ��������· ©���­�����

 .©������ ���³Æ ÉÃ
���
 ×�� Ì������� ������ �· � à�� ����� Ç� °��� Ð�
��
 ¼
 J�� «ü�� ì���» �� . ��������� ��­�Ò
 ©­����� ������ ªÃ� ÓÙ Ì�Ã� ��·��£�
 ����������� Ç� ©� � ،©���������¨� ��������
 Ì���� ������ ©· ���
��� ª������� ���������

 .��· Í�³�� É� �� ��� ،¹���� ������
 ����� ��
- ��£�� ä�� ��­��� ،���� ��Æ �
 ����� ��¨������ ����²�� ��Ã���Ë -����´À��
 �¨ ��� �������� � � �­�� ���­�
 �·��£��
 ¼� ���� � «[�·» ¹ B�ã�� .�����	� ¹�����
 ��
 �����	� ¹������� ���������� ���´ �� ï�
 ����� �� �
� É� ê�� ،�� ������� ����ã��

 ê�� ،������ �� ��� «]�®� ���ã��»

 428� 425 ©· �� ü������� �������� Û��ö�
 � ­�· ،���������� §����Á��� �·��� ¾���ریال � 
 §�Á��� Å��ã�� É�� (�·��£��) ��¢��� ���·
 �­
 è�� ¾�������� ·­�³ 400 ریال � �����
 Ì��� ،�ßä¢��� �����¢�� ������ß�À��� ����� ¹����·
 ����� �� ��������� Ï�®� �À� ¼� �����¢���
 ��
 K���� ¹���� ������ã�� �­
 �� ��� ���¶
 Í�Î � � ،��������� ���ß�Ã­�� ¹������� ��������
 Ç�� (¹�· ����� Ì�¿ ����) �²��ä� ����·��

 .Ø�Ã�� �� ������� ��
 ä�� � ������� Ú��� Ç� ÓÙ ������Ë� �Á������
 Í� �� � âÞ��� ���ç�� ��¨��� ¼� ~���
 âÆ�� �Ù ،«Ì������� ������» �Ã­� ،�����
	�

 500 ریال ��¢�� � �������� ������� �¨³�
 ¼
 Ú��­���� ¹���� ،������� ��� ��� ��������

 .���³�� �·��� ���Þ­²	� �¨ ��� Ì�¿
 Ñ��������� �������� � ���������� §�Á��� ?¹� ï·�
 ?× ?� ?
 � � ،ü������� ����� ¼� ��� �������µ·
 �Á�Ò  ����¿ Ð��  .��ò  ���������� ��כ �������  ����
 Ñ��������� �������� ÓÙ ��­¦� ������� Ì�¿
 �¯ ��
��������� �� Ð� ���� � ،���������� �������µ·
 � ���� ¼���� ÉÃ������ É���Ã��� ¼���� ����Ë���

 .ÉÃ������ �������
 ÇÙ �Ù ،������ ����Ã� ÏÁ��� ��µ· Ø�� �¶ ��� Ð�
 ��¢� ÓÙ �Ã��Î ����­�� �������� À��­� ��

 ��
�Ë �Á
���� �������� �­ Á� «���¿��»
 ©������ Ú��­���· ��¢��� Ú í�À� Ç� �   ́.�­ à���
 ������� �·����� Å���� ����¢�ã� Ñ�² ¹���� ¼


 .��
=� ������ ×���

الريال بين الهبوط الوهمي وسيولة الحاويات.. أزمة بنيوية كاملة 
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سوق الصرافـــة والعملة الوطنيــــة

سيولـــة الحاويـــات في مركــــزي عــدن 
 ،���­�� ���­������� ������� ×������ ������� ��
 � ¥Æ ����� ������� �ä´��� Ç�
 Ø­· ���������
 �� ���· �����Ä��� �����Á��� ¹·�� ÓÙ ñ¨����¸· � à������
 ��
 ����� ������� ������ ،§���	� îÀ���� .������³��
 �ä¢�³� â�����¶ ،(�������� � ����
�����) 2018
 Ç�����· �����Á��³�� ×�������¶ Ñ�����­�� � �����ä¥��
 ��Á���  ��²�  ¼
  �������  è�����  ،���­�����

 .��² Ñ��­�� � §�ä� � ��ò� �
 Ï���­���· É����ã� â���� � �Ñ�² ���®� Ø��
 ���³�� ������� �Ë :���� �� ���ËÈ�� � Ö�#��
 �� ��� ì��Æ� ،���Þ­²	� �¨ ��� ���� �·���
 � à̧ ��  .���������ã��  ����­���  �����������·  Ñ���L�
 ������·  �������­ Æ  �������ö
�  �����Á����  §������Ù
 ��� �Ù ،����������� ������ �������­�� �����������
 2018 À­� �� ¢� §���	 ������ Ç� Ç��������
 ����� ��������� Í����� ¼���
 ������ ä���¢
 ����´È�
 Ñ�¢���� ،��������� M��� É
� ©�µ� �� � ��­�
 ��  «������®�»�·  ¤���¿��  â�����¶  ��������®
 �¿� Ç��· �ä´��� Ø­��� Ç� ÓÙ ��� «��²È��»

 .Í��� ����Æ� ����� ÓÙ
 ©����� �� ï� ¼� ��û�����ã�� ¼� �²�� Ø�� ��ò�
 É
��� ��� §�� ä´ö� ،©������� ©�����³¿�
 �Ã­
 ¼���� �������� �³­�� â��� ¼�� :M��®�
�� � 1.9 ����� ریال ·) 2026 �������­� ¤��­� �
 â��¶ ��Ù ��Á��³�� Ñ�¢��� É������)؟ �� ��� �

�­�כ ���¹ß ����²�؟ 

محافـــظ المركــــزي يبرر: 
 Ç�
 Ø���­· Ý�����³� à�� ،������³¿ �����Î��� �
 §�¦� ��
 ،«��������� ª�����¯ � ��» �ä���´���
 ���³�� �� ��� ��Á��� ¼
 }����� ª�����· ��¸��
 ��� �À�� Ú����� ��­�� � �� ÇÙ �̈ ß�� ،�
�����
 ،è�� ���� Ç���� 25 §���� ����� 
��¢�� � Ñ��­���
 ª����� ،�������� É¢½ ������ ���ÄÆ @��� ���

 .����
 ���� ������ îÀ���� ��� Ð� É� Ø���­��� Ç� �Æ���
 â��� A������� ����Ù Ç	 ����· ،�������� � ����Ã¥Æ
 �Ãß��· ��· �Ã�¨��� â��Æ� �Ã­
 �Ã����È��
 ����Ù ì��Æ â­��ä�� ،2021 �����
 À­� Ñ��­��� �
 Ø�� �����
 ����� â�ç���Ë ñ������� ¹���� A�������
 Ø­��� ¼ß�ä� ÓÙ �Ã��� ª²������� � � ،��Á����
 â����­�  ���  �¨��� ��  Ý��³��  ������  .�ä´���
 Ç�� �ä´��� Ø���­��� ¼���� «���­��» Ñ�����²�� �À�
 Ì������� ���������� �����
 Ø����� �����������Ùכ �

 .���� �� ����� ،å�­�� ������
 �ä´��� Ç�
 Ø���­· ÉÃ�� ��� ���ß������� ���¨��
 É� Ø­��� ÇÙ Ý��³�� §�� ،���­�� ����� ���Áä·
 À­� ¾ ��� §�Á��� ¼� ����² �� 
 �� é£· É�����
 ������Á�� 3 ª³����· ���� ،2022 �����
 �������·
 Ì�¿ §¨���� ¼���� ����Ã���
Ù� �������� ¼���ریال �
 Ç�� ���������� ��
��� � É������ ���� � ،ª���������
 Í�� Ø­��� Ç� °�
� � ´ .���² É¥£�· ª��ã��
 ��������� ê�� ،2025 ×�����¯� À���­� �������á
 ��������� ،�� �� ¼� 44% ¼� &´� ¾ ��� §�Á���
 §�Á��� ����·��� ¾������ 420 ریال � ����� ����­

 ������ ����·��� ¾��������، �1,617 ریال � �����

 .��Á��	�
 ÓÙ ���Î��� � ��������� ���� ،�����: ª��² ¼�
 ÇÙ �̈ ß�� ،����­� �ÃË §¨� ������� Ö� �� É
���
 ���������� ریال ������ ����Ü â���¥Æ �����������
 .©�ô��� ª���� ������ ±��� �ç�· ù à� Ð�

إلغاء 22 شبكـــة تحويـــلات 
 ¼
  ����­�  �  �ä´���  Ç�
  Ø­·  ¼�
�  ، /Ç�ò  ����  �
 ������  °
  �Á�³���  � ���  �����·  Ñ����
 �¨Á�Ò  ���Ë  22  Ñ���Ù  ��²  ê��  ،������
 ،����  `��  âÒ  �Ã�Æ��  ������  �����
 251 ¼� &´� §���� �ÃË 2024 ��
 Ç� ÓÙ �����
 ¹� ² �� £�� ¹� ،������ ������ °
����� ریال 

 .������ îÀ� ÓÙ �����ö���� Ý��³��� כ�­���
 §����� ¾�� Ø�� Ç$� «[�·» �¨��Ò ª���
 É�³��� ��� ÓÙ }����� ��� ¼� �ä´��� Ç�
 Ø­·
 �&´  Ç�  ÓÙ  ��­ Ð�  ê��  ،§���	�  �´��  �
 .������� ¹ í�ã� ª à���� �·����� â�� Ð� ��ç����
 &´�  § Ð����  ��Æ��  §¨�  ¼�  ،Ç�
  �ä´��  �����
 ?��µ �  ،������  ������  °
 ریال   �����  251  ¼�
 � � ���· §���	� Çµ· ������� �� �­��� �����
 §��¸����  �����  ��Æ��  �� ��  ���­�  °

 �¯  ���­���  ¼�  ���·  ،§���	�  ���¯  �³��ç��

 .�� ����
 �� £��)  Ö� ��  §� ���  ¼ Æ  Ø��  ����  � ´
 ����Ù  ��  ،(�����ö����  Ý��³��� ���­�כ 
 ��­·  Å���  ÓÙ  �����ö��Ù  ���³�  ¼�  �Á�³���
 ��ä��� ��´ ���· ،��¨�· �Á�Ò ���Ë °
 ��

 .� ?� ï� ��
 ����� ���È� �¶ �Ã· É�ã� ���
 �·��£�� ���� 
 �Ã�� ��ç���� � í��� Ç� ° Ð�
��
 � ��¯��� � à�� �� ��� ،�·����� ¼
 �����· �� ���·
 ،Ì����  ���·  ª
¨���  ����  � ��	�  �����
 ����  �  ��¢��  �����  �Á�Ò  ��� 
  �¶  Ç	

 .�ä´��� ������ ���� (����)

@BoqashEcon Boqash.com@BoqashO

 2026 ��������������­�  |   Ö����� Õ����� ¾ ��� ������ ��
 ��������� ñ���	� 
�·� ù¥��27/13



¹���� è����
   70,990ریال

Ñ����� è����
  68,050 ریال

¹���� è����
219,565 ریال

Ñ����� è����
  205,000 ریال

¹���� è����Ñ����� è����
 558,610 ریال   550,595 ریال

¹���� è����
 1,698,700 ریال

Ñ����� è����
   1,647,000 ریال

¹���� è����
536 ریال

Ñ����� è����
 534 ریال

¹���� è����
 1630ریال

Ñ����� è����
1617 ریال

¹���� è����
140.2 ریال

Ñ����� è����
 139.9ریال

¹���� è����Ñ����� è����
425 ریال 428 ریال
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الاقتصاد والوضـــع الإنسانـــي

@BoqashEcon Boqash.com@BoqashO

 2026 ��������������­�  |   Ö����� Õ����� ¾ ��� ������ ��
 ��������� ñ���	� 
�·� ù¥��

اليمن داخل فجوة التمويل ومطار صنعاء خارج التغطية الجوية 

27/15

 ��
	� Ç� â³Æ�� ����­� � �������� �� �	� ���������
 ���¦� ����� §������· â³�¿� ������������  ���­ ���
 ù�����  ���  �Ù  ، �������ç��  ������������  ��������Ã��  2026
 ¼� �������®� Ñª���
 §�������� ÓÙ ������� ����Á� ���
 Å��²» ÓÙ ������ �������È��� ������� ����� �­��

 . �̈ ¿� ��Ã­�� «©­�����
 �
��æ ¼��� ��� � Ñ�À������ ��
� ،§����¸�� �������� ��

 ���ß�����Ë ���� �����
� �������� «ù����­��» �����Ã��
 ��
 Ú����� �����³��� É�	� ¹����� .�Á��� �����������
 ø�À��� ¼�	� ��������� ¼� Ç����� ¼�À�� ]�¥���Ë	�
 ��
 ¼� §�	� ¹·��� � ù¥���Ë Ç���� 18.1 ÓÙ ����

 .2026
 Í��­� � �����	� ¼���� Ì�+� �������
 ������· ���
 �Ã�����Ë» Ì��ô ����Ü ��ä������· Ñ�����­¿ ��������
 Ï�· � �������	� è���·��Æ ��� ���� ´ ،«����
�¢��·
 �� Ò� ،�Ã���² ��������� ،¹������� ù�� ÓÙ Í��­��
 ��������� Ì�� Ð� �� ��� ،�­��� �  ̄¤���ç� Ø�Ã����

 .ö���� É¥£���·
 ������ ����­�� ���
������� �
�· ،�����: ª��² ¼�
 ���
�� &´	� ������������ §���� �����µ¶ ���¯	�
 �Ù ،��³��� É����	� ª����� ¾���� ¹Á
����· ���������
 ���� ��­�� Ç���� �����
 ���
������� îÀ� â�������

 ����Ù ��
 ������ ��	� â³­�� ،���³�� ����	�

 ÓÙ ���Á� .������� �Ã��¿� Ì�#��� Ç�� �������
 �ä ï� É���� ¼���
 ¼�
� ~�������� ¼ ��� ������­¿ Ç�
 ���ß����� �����´ ���� Ç������� 42.6 � ��· ���Á� �

 .��À���� Ñ��� Ú�¦� ���¥� �¦���
 ¼ ��� Çµ· �Á������ ���� ،�Á� ��� ��¢� ��� ��� ¹��
 ¼���� ������� ����� ü���Î ~������Ù �� ¸������ ÓÙ ����²�½
 �À�� ������ �������� ���Ã��� ¹­ Á� �������È�

 .�¨��� Ç�ç� ¤�� ��Ã� ��·

أسوأ مستوى تمويل منذ عقد 
 ������ ����Á� � É����� É���� ،����� �	� ������������ ��������
 ��� ،è�� 25% ����³­· �Ù 2025 ���� �·�¢�������
 � �­�� â ���� �Ù .���­� ��
 À­� P�	� ���õ��
 2.48 �¿� ¼� ���� Ç������� 687.9 �·��� ����������
 î��� ����� ¥Æ ��ä¢
��כ ��� � � ،����·���� ���� ��������
 ¼����  72%  ¼����  &���´�  ��)  ����  ��������  1.79
 ��³���  É�	�  â���  ،2026  ��������  .(��²�������
 ©�¨� 10.5 Ì��Ã������ ،���� �������� 2.5 @������

 .(©²��³�� ¤�� ¼� ���) è�� ù¥Ë
 �Á� � ���õ· ���À�� 2019 ��
 Ç�¶ ،¤�¥�� ��­��·
 � Í·�� �������� P�� Ç�¶ � ­�· ،86.9% ÓÙ â�¿�
 ������ ������ Ç� ¾�� �� ،40.9% ������õ· 2023

 .��
=� ��Á� ��� Ú���� ��

 ¼
 ���Á��	� �����³��� ������� Å�³������ � àç���Ë�
 ���� ��� ���� ¿�� ����·�Æ �����³��� É����	� ����Á� �
 �Ã���
������  ¼�­���Ë��  â���Ã��  ê�����  ،������������
 É������� â��¶ �Ã�µ· �� �
 ،2025 ���°� � �� �������
 ������� .¼ ��� � ��Á�­���� ���� Ç������� 700 ����³­·
 �Á� ��� Ö� ²Ù Ç� ÓÙ «[�·» �Ã� ² ��� ���������
 7 
��æ (2025 - 2015) ©���· ¼��� ��� �����Á��	�

 .���� �������
 ��� ��Ã¦� §�� ¹��� ?Æ� Ð� �°��� ��Ã�������� ��¨

 ،��	� ��
 ���³�� Q���­��� §���	� îÀ� â ������
 � ���� ������� ¹� �ß�Ã�� ������ É¢� Ï���­ã� �Ù

 .��: ��· ����
 ��Ñ�� ���ä� �À�� ~����� ¹������
 ���ËÈ� ÓÙ 2026 ���� ��³��� É�	� è�� ������
 Í�� �� «���������� Ñ��­· ���
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 � ���� �³�¿ ��¢� 2026 ����­� �Ã���Ë ¼�� É�
 ����� Ç�¶ ����· ،ü����� ����������� É���Á�����
 §� �� �������� é���Á��� � ������òÙ� ����Á��� &���´	�
 ���� ���������� É�������� ¤�� ê����� ،�����¸����
 �£�	� Ç�������· @��� ������ §������ �����Ë�Ë
 �� ���� ���Ã�� �­��� ،��¿	� Ç�� �� R�����
 §�����­���» ���¿� � · ����� ��· ��� .���������
 É� ê�� ،"������ §�¿	� ����Æ�����" �· «ä ���
 �­
 ����­�� ������� ä²�� ���· ª�À�� ï¤���
 ��¦� Ì¨��� �ö�� �· ،���� 4000 �� 3000
 ����=� ���� 5000 ��
��¢�� ���� �� �������¨�
 é���Á�����  �����´��  �  �����³��  ،~����­²  Ú�������  �
 �������Ë ���À´ "���� 5600" É�� ��������
 ��·���� �������� �¶ ¼� �̈ 
�² ،��������� �¯

.� ��� ���� Ï³� ©��³ ��
 É�� ،ý��� ¼� ï�µ���� É� ��������� ��¢���� �À� ÇÙ
 }���� Ç�¶ �· ،��·��£�� ¼� ��·�
 ��� ���� ¼��
 ���� ��¢��� ��������� ��������² �� ´���
 §��� ¹ � .ü����� Ö� �� ���­�� ����²� � �����
 !� ª���� ��������� �����Á��	� ×�ß��� ���������
 �
��æ �������Ë ��´� ² ������� ���· À��­���
 ���· ��
 20%� ������õ���� �������� �����
 60%
 ������� ÓÙ ü����� ������� §�Ò ،É�������� §��
 ���� îÀ� Ì���� É� ª�À�� ¼�� ،������ Å��

 Ì��� �· ،ª����� ����� Í�� �³כ�� ����´
 ������·  ���  .���ò���  �������  ì�������  �� �´
 ���°� ¹��� ������� «ü����� ª�À�� ×�¢�»
 �ò¨¸�� ¹�·��	� � �öË� �Áä´��� כ�­��� Ç� ÓÙ
 2024 ��
 � �Ã��Áö�� §���� �� ����­� ¼� Ó�	�
 ¼� ù�¥��� �
� ¦� �
À�� ¼���� ���� � ، �̈ ��¶

.�Á������ ���­���
 ،"É¥£��� �Æ ì�³���" ���� �Ã��� 
��æ ���
 É���� ���
Ù" �· ���� ����� ¼� � �� �Ã����� ¼³­�
 � ��¸�� â����¶º� ��� .������� ������­�� "�������²�
 è�� ×�� Ú������ã� �ç����· ��Á��	� ���������
 Ç����� ª��· �· ،���ß� �� ����������� ª��·
 � � ،���� Ç������Á�� 40 �
��æ ������ ���Á��	�
 Ñ������ �� ��
 �������� ¼Á� ¸������� �����²
 ������ Ø� � � ����� ��³��� ���������� Ç� Ç�´���
 
�· �­�� .ì��� É¥£� °
 �Ã���� ��������� ���
 ��¢­�� Å���´ �· ،��� ¸��� ���¥´ ×�� ª�À��
 ���· ��� ������� �¨ ��� ¼� Ç���� � ������
 �¢� ê�� ،��
�� ����· ���ß����� �Ã� �� ����
 §���	� å�û�· ¹�� ����­
 ��·À·À� ������ ����ËÈ�

.������� å� ��� �Ü Å�Ã��
 �� �� ،����­� 24 ������ � �Ã���� �Á������Ã�� â�����·
 ����� ¦�" É����� «ý��������·» ������
 â�������

 5100 ¼� ����	� �ä�� � ­�� ،"�����À��

 ������² � ���� 5600 ¤����� ×����¨�� ����
 ������ � G��� ���Ã��· �
���� ،�������� §����
 Ø�� � .���­���� 10 �²	 ���Á��	� ���­������

¼ ��� �؛  ��������� �
����� â���� ،��³���
 �� ���· ª����À�� ���� �� ×��� �������� ��� É����
 �Á������ .���������� ¼���� Ì�®� É���¢� ×���
 Ç� ��´� «§�������² âÁö���� §��» ¼� �������
 ��������ã·  â������  �°������  ì����³���  Í������­¿
 �Ã¥Æ�  �����²���­�����  ÉÃ����	�  ¼����  �Ã���³�
 � ،�Á������ �����²+� ª����À�� ���
 � ������ç��·

.É¢�� �ÀÃ· ñ���� ����� ������ �´��
 ، �� ß�� �������� éÁ����� �­ ��� � ´� ،Ø�� ¹��
 ���� . /��� ì��� �������� ��� ��� ������ Ç$�
 ���	� ��ÃË ،���� 5600 �­
 � ��� ������¨�
 ��³�³�� �´�� ���°� �������·� ����­� ¼� ���	�
 ،��� ��Á���� ÓÙ �������	� ���
� ، ���² ���­

 ä´��� � ��������� ��������� â������ Ç� �����· ¼������
 ������!� �������� ������
�� ������ ©���·��£��
 ñ��� �À� Í 
 � ]������ �Á����� �À� .§����
 �Á���� ،����Á�À¦� Å������	� �̈ �³� ،f���Á�����
 ،Ç����� ª����Ë §�� Í�	� � Û��� ��� ����È��
 ��
 Ç�­¢�� �Ã��� �À� �Ã´�� ��� ������ ��ò+��

.ü����� �������

طوفان الذهب مطلع 2026.. حينما فقد العالم إيمانه بالدولار 
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كيف وصلت أسعار الذهــــــب
 العالمية إلى $5600 للأونصة؟ 
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حرب الرسوم الجمركية وشرارة الانهيار النقدي
 ���Á��	� ������ Í���� ¹� T��ç�� �Á���­���� ��·
 ¼� §�	� � ������·����� ��´� ¦� ��������� ��ä�
 �Ã�µ· «
ö���Á��» ����Ã��¿� ������� ،2026 �������­�
 îÀ� ¼�� É� ."����� ������ ���� À­� g�	�"
 �·�¸ · â��¶ �· ،���æ è�Æ ���� ��¢� ���������
 ���� ÓÙ ��� �������Ë ����������� Å�� Ç¨���
Ù
 ¤���ç� â����� .���� �ç����· ������ ��¨�
 Ú������	�  �  300%  ������õ·  ©�µ����  ¼³������
 �Á��� �� ¥£� �²�� Í�� ���� � ،����­� ¼� §�	�
 ê�� ،�Ã��� ¹���� É� �Ã­��� �������	� �Ã�����
 ��³��� ������� � ������� É¥£��� ����� �ä��

.���� Ç�£¯ � �²��ä� ����� ÓÙ
 §�¿	� ¼� �
� ² Å��� ÓÙ ��� �Ã������ �À�
 ÓÙ Ç�� ¸������� ����¢�� Ç� ¼���� ���·� .������®�
 ��؛ � ���� � ×���� ñ�� ،������ �¨ ´ ������
 "��ç��� �¿�" �� ������ Ç� �������	� �°�
�
 �� ���Á��	� �������� Ç	 ����� ،��� ×���
 ¼
 ���¿ �Á��� .ð������� � D�ß��� ª�����ã��
 �����������  Ç�  ÓÙ  �����Ë�  «�ç���Á���  Ì��  Ø���­·»
 150 â��· �Á������ ��­�� Í���­¿ ¼� �²��®�
 âÃ²�� ،����­� ¼� ~�¸�� Ú������	� � ���� �����
 ،�������� ª�À�� Í���­¿ ÓÙ ��Ë��� �Ã­� 70%
 ¼� ������� ¼���� � � �ß�� Ñ�����Ë è�Æ Í�� � �

.Ç�� �� ������ ������
 ê�� ؛������� �������� ���� ¹���� ¹Æ��� É�������
 �·����� ������: � �°´ �������� �¨��� â­�
�
 }��� ����Á��¢��� ����Ã�¨���� �Á������ �Ã��� ¼���

 ،���������� ��·����� ª­¢�� ��������� �������­�
 ª�À��·  ����Á������  ��������������  §�����������
 �ä´��� Ø���­��� Ý�����³� Û����¿ .¼��� �ç����·
 : �̈ ß�� «��¥­�Ë» ����� ª£��� Ç���· � ¾����
 ،��­���� �Á��¢��� ð���� î������� É��
 �»
 ���¥� � Ò � ��� ���������� �� ��� �� ª�À��
 ª¿ �·�¸ · Ç�¶ ����Á����� �À� .«��+� Ì����
 ��� ä²�� ��ö�� �������� ������ ،��­�� ��
 âÁä��

.�Ã��� ¤��­� � ���� 4500
 �� �
�­��� ª����� �����· Í���� ��	� ��� É�
 � �����¢�� ¹���� â���� ���Ã¨´�؛ �������
 ����	� ª��· ���� � Ñ�������� ¼
 ©���� �­Ã��
 �À� .������ � ����� � ��� Ø�� ¹�� ،�������
 Ö� �� ������ ��� �� ����� ©· ����� §������
 ��� ."��¸�� ������" ����� D�ß��� �³כ�� Ç� �´�

 Ö� �� ���­�� ��� ×��� �:�� ÓÙ ª�À�� §�Ò

 â���� ¼���� ø��
 �Á��� �¶ �����¿�� ،É���ß����
 ������ ÓÙ ����������� �����Ä� ¤����£� Ï����·	�
 �Ã�� �����¿� ����� ÓÙ ����­�¿� ë���� ،�������	�

.������� ���¦� � ���� 200 �· ä��� �����

نظرية التلاعب الدولي ومخطط شطب الديون الأمريكية
 ����� ÓÙ �
�· ،fÁ����� ������ �À� É£� �
 ������Þ·  ������
��  �����Á����  �������  �¨��Ò
 ��Á��
 ¼����� É���� ñ�� ����� Ç� ÓÙ ������ ������Á��
 ��� �Ã��� ��� ��Á��­�� ���Ù ��� .���ç��·
 ��²� ÓÙ «×������� �Ã��» � ��ç�� �������
 ��� ¼� ���� ��� §¨������� �� «¾ Æ È�������»
 .�
����� îÀÃ� ���ä®� ���
�� ��Á��	� Ö�������
 ����È� ���Ã���· ������ Û� ��� � ù¥��� ������
 �ß�� É¥£� Í����® ��Á������ ��¢����· ª����À���
 .��Á��	� ����� ¼���� ������� � ���� ¼� ����
 Ç����� ������� É����� ،É���¥£��� ¹������� ������­��
 �· Ì��� �� ������ ،«ù���» ������· ���� �����

.«Ö� �� ¹ ���»
 Ì�������� ¹���� �´�� �� ��Æ���� îÀ� 
ä�� ��
 �  §���������  ������­�  ����Ã��¿�  ������  �����ß�Ã��
 � � �­
 «¡­�����ã�´Ù ��������­´�� �¯�ç����Ë»
 �������È� Ç� ÓÙ ��������� ������ .���� 5600
 ¼�­���Ë�� � ������ Ú�­¿ ¼� �·��� �°´ ��������
 ��� ��³��� � ���² � ¥Æ ¹�· ä´��� ���· ���·
 �Áä´��� כ����­���� ¼Á� ¸������� ���¿ ����Ã�� Ç�¶

 .Ç� ò	� ��¯µ· Ç�ö�� ���Þ­²	�
 Çµ���·  ��������  ������� ·  h����� ���כ �����  �À����
 ������ �̈ �������Ç�� ،Í �­�כ ������ «������­���»
 ��� �­� �������� Í����� Ç� ��· �������� �������
 ���������� ]����� «§�¿	� É������� ������
Ù»

.�£ß����
 ¨� �À�� ���Ã��� Ç� ����Á��­�� îÀ� Å�³¿� ������
 ������­� Ç�¶ ( ����� ����­���� �À���) Ú������
 §������� ¼���� ���&����� ª³����� �������� ��������
 �� ،� ��� � ª����À�� �ö���Ë� ��� «���������»
 ¼�  ��³���  ����������  ���������� ،â����  ×��
 É¥£��� �ö� §¨���� ������ �Ã���� � �� ù�������
 ������Á�� «������» É���� ��� .�������­� � ~����­¦�
 ���³� � ������� ������� ���&�� ¼� ��������
 ��´ Ñä² «����» ÓÙ �����Á��� ��� � � ،ª����À��
 ������� É¥£��� ���: °
 ������� ����F��� ¼�

.������ ��·���� �¨ ��� ���Ã���

 ����� ¼
 ����������� «������» ���³¿ â���
 ��¥� Ç�¶ ñ����� ��» :����Ã��� ������·���� ���������
 ������ ������ �
À�� É����� ¹�� É� .. ���������¨¶
 ��û����� �����³��� ������� â������ Éò ،ª�À��
 �������� ���� ��� ����­
 ª����À�� ¹����Þ· Ç������� ��
 ¼� ��������´� ���� Î É�������� �����´��� ،É���Ã����F��
 ��Ù .«���� � ����� �� ¼� 30% ��� �À�� ª�À��
 ��� ��� 
 °´� ���� �����­�$� ،�Á��­�� îÀ� â³¿
 ���¥������ É� ê�� ،ê���� éÁ����� � ��&�����
 �³�� ��Á��	� ä���¢��� ����Á� �� ���µ¶ ª����À��
 � ���¥�� Éò ������� ������� ª³� °
 Ç�����

.������ ��³�³�� �´��
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سيكولوجية الجماهير والذعر الاستهلاكي
 �����È��� ����Áä´��� כ����­��� �������� ¼
 ��������·
 �ÀÃ� ������ ��������� �� Ú�������� Ç�¶ ،�������
 �·��� «± Õ ÇÙ ±» �Á���� ��¿� .��¢����
 ،Õ� ،Ç����­� � Øß�������� ����²��� ������� �����Á��
 Çµ· ������
 ������Ë ����	� Ø� � �����כ. ���Á����
 .���°� §��½ � �� ¨· ����� ������� �¨ ���
 �
� �²�� ����¿����� ������­� �����
 ������ã��
_��_ª�À��#  �  ���������_���Ã�#  ����¸�  �������

 ÉÃ������ ª³�� ����	� ©�¨� ¹�� � � ،���
 Ç�¶ ÇÙ� ë� ،��� �µ· ª�� ÓÙ �Ã�Á�Ò� ���­���

.������� � ���� ¼
 50% �· ��� ������� �����
 ¼� Ì�®� �� FOMO ����· ������� ،������� îÀ����
 ����Á���� ª�����· â��� ¥£� ،����¿���� â���Á���
 ÓÙ ª�À�� §�¿�· �µ��õ� ���È����� �¯ ���¨
Ù
 � Ç����·��£� �������� ÓÙ ������ .���� 10,000
 ���
 Ñ������· ������ ،��·����� �°� �� Ç������ �
 �­
 ���² �������
 ����� ��������· CFDs �����������
 ¼�  ���������  .����  5400�  5200  ��Á�������
 ¼� 80% Ç� �����Ãô� ����=� §��������� ���­�
 ��	� Ú���	� � â³� Ð� ����¦� Ñ�������� ä´���

. ���� � �
����� � � � �� ،����­� ¼�
 Çä¥�» ¼���� ���	� Ø����� � ª����À�� §�Ò ������
 Ï�· Ç� ë� .«ª�������� ��´À�» ÓÙ «� ����
 �����´ ª�À�� ���� ���· �Á������ ��¶�������
 � ،���­��� �¨���Á�³��� ¼���� ���· �����Ë��� ¹��
 §�³��� �À���� .Ç������ À���­� ñ����Ò É���� ��·�����
 � ���������� ¤��æ ÓÙ ��� ¤����­��� �´��������
 �������� ����� ���Ã�� ê�� ،���	� �������	�
 "j�ç��" ���� ¹���� ¦� Ç	 ������� ������������
 �Á������Ã�� ¼� ���� â��¶ ������ .ª�À�� Ñ�������
 ����������� Í����­�� â�����
 ������ �����
� ¦�

.É�����
 ��
 �ò��ç�� â��¶ ،¹²�ö�� � �������� ��· ���­
�
 �­
 ��öË� ¼�À�� ©�¨�� .����� ����	� �����
 .����� �ß��\ ¼Á�¿�³� ÉÃ���� ���²� � ���
 ��� �  ������� ²  ¼����  ��������  ����������  ������
 �  �������	�  �ß������  Ç�  ÓÙ  ����������  Ø�Ã�������
 ����� 400 �
�����æ ������°� ¼� §�	� Ú������	�
 Å��² ¼���� â����� �������ò ������ ، ��������
 ����
 ����È��� Ç������ Å��² ÓÙ ������ ������
 �´¨Ã��� ��´�· �À�­� � � ،� ��� �­
 â
�· ���

.������� �ÃË	� � ���

الانفجار الكبير وما بعد الـ 5600 دولار «الانهيار»
 � ���� 5600 ¤����� ª����À�� ×�� Ç� �����·
 î��U Ç�¶ �� ñ�� ،����­� 24 ��� ��¥Á��� ���
 ���­
  Û����·��  ¾���²  ������� 
  ������·  .Ñ¨�������
 Ø­· ¼� G������ ���� ¹���� â­��ä� ،������õ��
 ¼� Ç� £�� [���� ¹��� BIS ������� ��Á��ã��
 �À� .�������� �ß�Ã�� ���������� �����¿����� ������
 ÉÃ��ç�� � ¹�· ��
 ©·��£�� Ì�: °���²� Ñ��²��
 ���Ã��  �������Ë  Í������  ���� �  ،É����ä´���  ���������

.����ã�
 ¼� &´� ª�À�� ��� ،è�� �
����� 72 Ç�£¯ �
 �� ��Á������� ÓÙ ���ß�
 ،�� �� ¼���� ���� 1500
 «â�����������Ù ��» â�¿� .���� 4000 Ç��
 ¼�� É� ."������� ����­� ©�����" �· ì��Ã�� �À�
 � ª��� ���� ��������� Ç�¶ �· ، ���¢Á��� ì��Ã��
 ¼
 �ä���¢
 ���¿ �������� ��¶����Ë å¨����Ù
 Ç� ÓÙ ������ ����Á����� .����Ãß¨ 
 ä���´��� ��������
 ��² � � ،Ñ����� �Ã² ¼� �µ¢� â���� �������
 ��
 ��
�� �Á������ ������¢� � �����Ã� ��������

.���������� ������
 â��¶ ������� ÅÀ·À��� �À���Ã� ��������� �����ò+�
 Ñ������· ì�³��� â���� ��� ��¶������� .� ���
 �Ã������!� ��²� ����
 ��Á������� �­
 ª�À��
 Ç��� Ç� ���õ� Ç�¶ �À�� ،¼������ Ú������ .�¶º���
 ¤���ç� ������ ª�����· ��£� ،°´	� ����������
 �� ،Ø�� ¼� É�	� .�Ä��®� ����³���� }������
 ����������"  ����Ã����  ������  ���� ¿����  ����·�£��
���Ç � ���؛ �� � Ç+� Ç�� ¸������� ."��������

�����؟ �� ���� �� ¼�: �¨� ª�À��
 «×´����� Ç�����²» � Ç���³�� ��� ،Ø�� ¹��
 ������  ª����À��  ������¦�  �����������  Ç�
 ��
� ���² Ú��� ×����È� ���� 3500-3800
 � ���� 5600 ¼���� ���Ã��� .Í·������� ¼� ����¸�·
 Ç� ¾�� ����· ،���
 â��¶ ���� � ���	� ������
 ¾��
 Ç�� ،���� ´ ª�À�� ���² ������· ��� �� É�����
 ¼� � � ������� ¼� ����� ß�� ��Ñä² ������ �� ���������
 É����� ¼�� ،"����­� ����" âÃ��� ��� .��������
 ���� ������� &´� ���² Ö�� ¹��� ��
 Ý��������

. ���������
 ����­� � É�������� î�Ã���Ë ����� ÇÙ ،§������� ����¿¨�
 �· ،������� ������ � Ú����� ��¢� ¼�� É� 2026
 ����������� ���� ���Ã� ¼��� /��� ��À�Ù å�² Ç�¶

 ���� 5600 ÓÙ ª�À�� §�¿� .¤ß�ä�� ���­��

 ���­�� �Ë��� ¼
 ¤����´ ¹Á������� î���Ã�� Éò
 ،������ � ��¸�� ��
 ����¶ ���� ���� ü����� Ö� ��
 ��� .k� â�� �� ¼� &´� �FÃ� â��· ��ò ���
 �À�� "Ø���" ������ ª�À�� Ç� ñ���	� â����Þò�
 ��������� ��£�� �­�� ،Úä��� �­
 ¹� ¦� ���Ù µ¢��
 ©· �°��� ��������� Å���� �Ã�� É�

Ð
Ò ���

.¼Á� ¸���� ���¿ �Ã­ ò ¹��Á� ،§����
 �À� §¨������� ¼���
 ñ�³�� ������ ����Á��­�� ÇÙ
 ��Æ�� ������ ���Á��	� Ç�������� �³� Ú���������
 ،©�
¨�� ������´ ��¶�Ò� ����	� ����Ã 
�� �Á��
 â������ ���� �� �������	� Çµ· /å�� ����´À� ���
 �
��� Í����� ��&�� ¹���Á
��� ����· ،������� �������ç�
 ��� �À����� ��������� ���Ã��� .Ñ����Á��	� ����Ã�£�
 ،É¥£��� Ï�· ù��� Ç��� �� ��¥Á����� � ���
 ¼Á� ¸������� Ý��³� � ��� 
��­� ��כ �����² 
 ���³��� ����� � :gõ Ð� ¼� � ����� ،ÉÃ��������
 Ç���  ��  �����¯  ��������­¦�  ��
������  ،��¥Á�����

.�¢�°�� ��È� ��³�� ���� �� �����
 �­
 �������� ª�À�� ¹ ���²؛��� ������� Ç+� ¼Ü
 ،_� ��· ��������� ���¥Á��� ��������� ��Á�������
 � ��¸��� ،���� ß�� §�ä���� � �Á��¢��� ������������
 �� .��� ��²� � �ç�· ���£� ������� �¨ ���
 ª�´ � å����� Ð� ������� 2026 ����­� � ñ�����
 �
�����» �� }����� ­´ ����� ���­����� �������
 ���Ã��� ����������� �Ã��­¿ ������ «�������¨����
 Ç�� �� ¼���� � ¤����´� ،�������²��� Ì�����¥���
 ¼�: �¨� ¼� ����� ��� � §����³�� Ç� ��¿	�

.���� �� Ý��³ �� ���Ë ���� Û¨� ÓÙ



مستجدات ســــوق الطاقـــة العالمـــي 

براميل البارود.. أمريكا تعيد رسم خارطة الطاقة العالمية 

 ����
 � �����Á�À² ���Ò 2026 ����­� �Ã���Ë �Ã���Ë
 �������	� ��� É� ê�� ،������� «������ ¼�����»
 �� ��������� ª����� ����� ����: Í�� �³כ��
 â³�¿� ����· ،«×�· Ø���·��» ���� �­� ���������
 �����  �����Ë����  �Á���������  ��¶����³���  �����­���
 ���¶� ������¿� ���� · �������� �����· ������ .`�������
 â��Ò ê�� ،"���°�� �������
" �· «ý�����·»
 Ï�� ×������ ���� ����ËÈ� ÓÙ è����­�� ��������
 ×��� � � &´� ���Á��	� �Á��������� ���� ���
 ���Ã���Ë É����� j�
 ������ .����Á��¢��� �������ä¥��
 ���¿� â�������� ê����� ،��������� ��� ×���Þ�
 ©������� R��¿ ¹� ���·��� ���ß���� ��¶����³�
 �Á������ ������ ��¢����� ،������ �����¿��· �

.���� Ç: � ����­� �¯� ����
 Ç�¶ �������� Ç�¶�� §ä����
 �À����� 
����·	� ñ������
 ��� ������� �¯� ����®� �Á��������� ��� ���
 ،¨Á�#� � ������Á��	� �¿�®� ��������� �Ã�À��
 Ì������ Éß���� ���­��· ������ ÓÙ ��� ����
 ÓÙ ����������������� ÉÃ���� ��²�
� ��Á�#��� ×�ß���

 ����· ������ ،���®� îÀ���� .������Á��	� _��	�
 �·�Ã­�� §�¿=� ����������» �Ã�µ· Ï�·	� â����
 ������� â����Æ� ،«��������� Í������� Ç���� Æ�
 ���� �������� °���´� ��
 ������� ������ �����³���
 §��» ���³�� �Á��� ª����½� .É����� � �´È�
 ¼�� É� ��Á��	� Ì�Ã�� Ç$� ،«§����² âÁö�
 Ì�Ã� ���½ ��������� Ç�¶ �· ،ª����³� ����������
 ����� ���¯Ù� ������� �������	� �´����Ë �������
 ������ ���ç� Ï�® �����Á�#��� ���¸�� è�­��·

.����­�� ��·�¥���� ��� ����³�
 �ç���Á��� Å����¿ ����¢�� �������	� â�����¶ ���� ­�·�
 �������� � ������	� ����Ã�¦� â�����¶ ،������·�­¦�
 ©· ��������� .ªÁ�� â �· �������� è��	�
 �Ã��� ��
��� �· ،��Ã� É� Ç��Ã�� ¼�­���Ë��
 ��Á��	�  ����������  ������³���  ��� ������  ¹����
 .Å���� �½� ¡��®� î��� � ¼���
 À­� É¥Æ	�
���Á���» �Ãכ ·����� ��� ��������¥������� �Á������
 � ñ�� �� �°�
� Ç��Ã� Ç� ÓÙ ������Ë� «ä ���

 �Ã��� � � ،�Ã� ñ�Î �� � � "����·" å�¶���¶

 �Á���� ���Ã���� ��������� ª�µ��� ���� ¹������
 î°
 � � �À����� Ç�Á������� ،ä��� Í�£� �¨���¯$·
 Í�� � � ،è����­�� ¼� É����Ã¨כ ���������� × �
 ����� ©���· "��������� �������" ¼���� �������

.����� ������ Å����
 ê�� ،��Ë���� ��
 ����� �Ã��� �À� ×����
 Å�¯ ������ ������ ©· ������¥Á��� ������
���� ���Ã���Ë
 ©� ��� .â��· ��� ������� è�������� å����
 ª�����· ����· ì��£� ��Á��	� ��®� �������
 ،¨Á�#�  ¼�  ������  ������  Ç�£��·  ��������
 ������ ��Á������� �­
 ����³� â�����· ��� ����ô
 ���¥�� ��¨
" ª��· ���°�� ������ 90 
��¢��
 .è��	�  ��������  ¼�  �������  "�����������¦�
 ���������  ����������  ����Ù»  ���������·  ������
 ������
 � ¾��� £�� ª�������� Ç� ÓÙ «������Á��	�
 Å�� À­� ���Á���� ��
� @�· ����­�� �����®�
 � Í¸� ������ É� �������� Ç� ����´È� � � ،¡�����®�
 �Ã
����� b���U �� ������· ����������� ����������

.G����
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مستجدات ســــوق الطاقـــة العالمـــي 

ســـقوط كاراكاس.. اليـــد الأمريكية تقبض على 
الصنبور الفنزويلي

 �Ã� �� � ´ – «óÁ��ç�� �¢���» ��� 
 â�çË
 ���� ��� .©��������� �ç� ���¿ – Ç����¯���õ���
 ¼�  ���Á��	�  ��¥­��  ����  â­� �  ،���³Æ�
 å����������  ������  �  ������­��³���  ��ö�����
 ��Ã��� ،��²�
� ��Á�#��� ×����ß��� Ì������
 �Á������
 �����
�� � ©������� ��
����� �����·
 ÉÃ�� �̈ ���Á�� �������	� ���õ� É���� .�����Á����·
 ���Á��	� ���ä®� ���
� â­�
� ������؛ �������
 ،��Á�#��� è�­�� Ú��� ¼
 ��·����� ¹�� �����
 ��¶�������  �������  Ç�  :�������  ì�����·  ¼������
 Ç��´Ù»�  «Ç����Ë»  �¸�  �°���  ���Á��	�
 �ç����·  ��������  }���������  §������  «������·��
 � ����� ¼
 «
öÁ��» ���¶� â���� .����Ë���
 ����¶  ©��Á��	�  ©��­Ã��  ÇÙ  �Ã���  �
�­���
 ��· §������� ������ �������� �����
 ¼Áä��²

.�Á������ ��� ��� Û�á ¼� ��
��
 ��À² ���� �� �³כ��� �ÀÃ� ����Ë���� �ò	� Ç�¶
 ��������� ����Á
� Û����¿ .��������� ��������� �
 }����Ù ¹����� �� Ì�Ã�� Çµ���· ���¦� �����Á��	�
 Ç���� 2.5 ÓÙ �������· ¤�� 800 ¼���� ¨Á�#�
 �À� .�������� �Ã���Ë� Ç����£¯ � ��������� �������·
 � ��� ì������ ñ���$· �̈ �����´ Ç�¶ ����Á�����
 ¼��� ê�� ،�����Á��	� è�­�� ��²+� ���������
 �· �������� ��³��� ������� Ç� ��
 Ç����·��£��
 .�Ã��� É���¥£��� Ï����® "�������� ������¯Ù"
 ،«§�·��² 
��· ��: �������» �� �Á��� ª�½�
 ¾�� ¨Á�#� è�� ��
 ���Á��	� ������� Ç$�
 ���� ª³����� ،Ø·�� � ×����È� �£
 ����Ò
 ¾����-±����  ¤��³���  ��  ¼�  �Á��  è�Æ

.���­��¨�� �çÁ��� �
 îÀ� âÃ²�� ،�����Á��	� §û����� É���¯�� ،¼��
 .��ß��  ������­���  ��������²��  �������Ò  ���®�
 è����­��  Ú�������  �������Ã���  �������³���  ������õ���
 â��� �������� ������� ÓÙ }�����Ò ��Á�#���
 ¼
 ���¿ ����Á��� �À� ������ .Û¨¿L� ����Á��
 �� �������� Ç� ¼� «������� ��������� ������¶�»
 è�­�� ¼���� � ��� �
������� �������� � @��������
 �����Ë�� .�������=� ����Ã· Í�������� Ç� �����Á�#���
 ���� �� "��������¦� ������" Ç� ÓÙ �Á�����
 ������� ����� ���� ��Ù ����
 Q���­� ��È� ��
 §� 
� �� �������Ë ��·��Æ$· ������ ������Á�#���
 ����� � �Ã�� î�������· ���· ����� ��� ،���ÞÁ�E
 �������=� ¹Á������� ì��Ã�� ¼� �� � � ،�������­�

.ÅÀ·À� ���� � ����·��

الشرق الأوسط.. رقصة الموت حول مضيق هرمز
 &´� ¹Æ��� Ç�¶ ،É����� ¼� ��+� ª��¦� ��

 É�  ��Á��	�  ����������  ������³���  .��������
 �������� ¼�­���Ë�� â������� ê����� ،¤�������
 ÓÙ ����¢� �����
� ¢�� ©����ÆÙ ������ß��
 «��¨�� ��� �» ��Á�À· ،¡��®�� Å���� �½
 �Ã�­� Ç���� Ú�� ����� â��¶ �����² � ¼���
 §¨������� �� ¨Á�#� �Á���­����� � ������ ¼�
 ����� ¼
 «�����Áä¦�» ��­� â��� .ð�������
 �����­� ��· ���¸�� å��� Ç� �������Ù �Á���

 ����Ã� ،ä��� Í�£� ¼� Å����· � ¥Æ �Á�½
 ��¢�� ��������� ������� ��
 Ñ���
� ��» Çµ·

.«���� 300 è�­�� ���
 � «Å��� ��¨
» �· `�� �� Í�� ������ �À�
 Å�¯ ������ Ç�¶ ���� ­��� .è����­�� ����· ������
 ������) â�����· ������ Ç�¶ ،Ï�¥­� å�������
 � ¼Á����� Ì��¥ · ��
���� ،¹���� (ü�����
 .¡��®� ���������Ù Ú�������� ¼� �·����� ������:
 Ç� ��Ãô� «×����¨·» ¼
 ������� ������������
 �Ã¢��� è�­�� �¨������ ��
 ©�µ��� ¤������ç�
 ،����­� §¨���� 400% ������õ· â����� ¡��¥��
 ��
 ����ÆÙ ������ 5 ÓÙ 3 Ö��� Ì�Æ� � �
 �����  ��������  â³�¿��  .����·  �¶  ���ç�
 ���� �Á��� �� ���Ã¢� ���� ��ß�� ؛°� �	
 � 5% �· �������	� ä��� ��������¶ Ç�¶ Ç�����Ã� ¼�

.����� ���²
 ،¡��®� §�� ¹Æ� è�����	� �������� � ¹Æ���
 .}�� ¤��� � ،����������� ����������� �����Ò�
 ������� Ç��¢���ö����� Ñ������� É���� ،�Ã² ¼ �
 °´	� Ç���£��� É���� ،���� �Ã² ¼�� ،�����³���
 .�º����õ �� Ì��Ã������ �� Í�£ �� �¨¯Ù �� ¼�
�­�כ   Ç�  «ä��� ���  §��������­���»  ���³¿  ��´�
 ����� ×������� ¤����� ���¸�� �����������·� ��¶���
 ¼�� ¼
 ¨���Á�#� �����
� ������� ���� �����Á���
 � «Ø·��» Çµ· �������	� ��µ � ����³� ،¡��®�
 Ç� �Ù .Ú�������� è�Æ �����
 ������ Ø���� � §�ä����
 ��� ��² ������Á��	� }��������� �������� ��� ������
 ������ ������ ،����������·��� ��� ¼� ��
� �������
 �� � �¢�­� �� Ç�¶����· ���� ��
 ü����� è�­��

.���
 ×�� 2026 ����­� �ÃË ÇÙ §���� ¼� � ، ������
 ،«����­�� �������Á°���» ¼���� ����² ��������
 �Ã���· ����� �����³��� ������� ��� É� ê�����
 Ø�� ��» Ç������� â����� �· ،è�­�� ¡�­� °´�
 �������  ÇÙ  .¼Á��+�  ����������  «������

 �̈ � ���� �� �Ã��ß� Ì������ ¨Á�#� ��


 ،���Á��	� ���³�� � ¼Áä­��� �������	 ����È�
 .������� �������� ���ç�� � ����´ �� �� Ú�
 �­��
 ��� É� ������ ¼�� Ç� ñ���	� îÀ� â�Þò� ���
 Ø� � ¼ · ��­�� ��¿� �· ،�Á��æ ���
 ��µ��
 §���� ��
 ��������Ù ���� �Á��������� �����

.Í��£���
 .��¿����� � ����­��¶ ���¥�� ��� ،Ø����� ¹��
 ¼��� £�  �  å�¶���¶  �  �����������  Û����¢­���
 Ç+�  �����  .¡��®�  �  C���ö���  ��������
 è�­�� è�����À؛ ���­ � �£���� ª��� ������� �
 ،�������	� Ï����® «� ?������ Ð ��» �����Á�#���
 �À� �ô �� .�Ã���� Ç���Ù ¹� �������� è�£�
 �Ü �¢�� É�������� Ç� ����� ،¤����­��� Å��¢���
 µ�® ¼� � ê�� ،©���� ��
 ¼� ��Á�� �ö�
 �� �³ � Ç� ä������ Í����£� � ���� �������

 §��� �����
 ���������� ¼� â��Ò ª�����ç�
 ��´� � ü�������� ������� ������Á� ،¨���Á�#�

.�­� ��� � ü¥£�
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(ســوق النفـــط العالميـة) 

2 O 2 6

متوســـط الأسعار الفورية لخام برنت في يناير 2026= $67 للبرميل (ارتفاع بـ$4 عن متوسط سعر البرميل في 
 (2025 ديسمبر  شهر 
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